Placements de capitaux
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Le délai de préavis protége

contre les abus

Méme aprés la 1re révision de la LPP,

mieux vaut fixer un délai de préavis pour le versement en capital

Au sujet du passage qui concerne I'op-
tion d’'un versement en capital, certai-
nes autorités de surveillance des ins-
titutions de préevoyance profession-
nelle ont recommandé de renoncer a
fixer un délai pour la demande de ver-
sement du quart de I'avoir de vieil-
lesse LPP. Pour le conseil de fonda-
tion, la question se pose de savoir si
et comment appliquer cette recom-
mandation.

Afin de pouvoir planifier leurs liquidités, il y
a longtemps que les banques ont habitué
leurs clients aux délais de préavis qui sont
parfaitement acceptés dans la pratique.
Pour tout compte en banque rémunéré a
un taux supérieur au minimum, il y a un dé-
lai de préavis a respecter en cas de retrait
d'un capital de plusieurs milliers de francs.
C'est a cette condition seulement que la
bangue peut investir les capitaux a confiés
elle dans des placements qui sont moins
liquides que I'argent en espéces et qui ge-
nérent donc un rendement plus élevé, ce
qui permet finalement de porter un intérét
un peu plus génereux au crédit du titulaire
du compte.

Il faut des délais de préavis

pour pouvoir planifier les liquidités
Les institutions de prévoyance sont

pressées par la nécessité de dégager au

moins le rendement mathématiquement
nécessaire sur les actifs investis. Une pla-
nification optimale des liquidités est parti-
culierement importante lorsque le rende-
ment des liquidités (cash, obligations a
court terme) est inférieur au rendement re-
quis. On comprend donc parfaitement d'un
point de vue economiqgue que les institu-
tions de prévoyance, a linstar des ban-
ques, fixent des délais de préavis pour le
retrait d'un capital au lieu d'une rente.

En plus du risque de la planification
des liquidités, les institutions de pré-
voyance sont exposées au risque de I'an-
tisélection dans le sens ou un assuré dis-
pose d'informations sur son état de santé
dont il peut se servir a son avantage et au
detriment de [linstitution de prévoyance.

Pour éviter I'antisélection, il faut des
délais de préavis

L'antisélection est un phénomeéne in-
désirable dans l'univers des caisses de
pension. C'est pourquoi le législateur a
crée la possibilité de prescrire dans le ré-
glement des délais de préavis pour le re-
trait d'un capital accumulé au titre de pré-
voyance professionnelle.

Le message concernant la 1re révi-
sion de la LPP parle de l'art. 37 al. 2 LPP
comme d'un principe fondant le droit de se
faire verser le quart l'avoir de vieillesse
sous forme de capital.
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La question de la fixation de délais
n'y est plus évoquée. Lors des délibéra-
tions parlementaires, le conseiller national
Robiani (UDC, Tl) en sa qualité de porte-pa-
role de la commission avait attiré l'atten-
tion sur le fait que le nouvel art. 37 LPP pla-
cait entre les mains des institutions de pré-
voyance la compétence de fixer un délai.
Deux questions se posent dés lors:
1. Estce que le réglement peut prévoir
que le versement de capital dépasse le
quart de 'avoir de vieillesse?
2. De quelle maniére le réglement doitl
fixer un délai pour I'exercice du droit au
versement en capital?

Il va sans dire que 'on peut a I'avenir aussi
proposer au destinataire plus de flexibilite
que celle prévue dans la loi cadre et ver-
ser plus que le quart de 'avoir de vieillesse
LPP sous forme de capital. Pour le conseil
de fondation qui répond en dernier ressort
de la sécurité financiére de l'institution de
prévoyance, le delai de préavis constitue
aussi un moyen de lutte contre les abus.
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